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Enero 2008

Alerta temprana

El gjuste que se ha producido en las bolsas de comercio en los Ultimos 10 dias, da cuenta
del cambio de percepcion por parte de los inversionistas en relacion a ciclo econdmico
mundial. Luego de 5 afios con una tasa de crecimiento mundial que no se observaba desde
la década de los sesenta, la mirada a futuro es menos auspiciosa, ya que el agjuste en la
economia americana probablemente la precipitara en una recesién o la mantendra con un
bajo crecimiento por lo préximos 6 trimestres. Las autoridades econdmicas de EE.UU.
estan dispuestas a usar 10s instrumentos requeridos para enfrentar esta situacion, tal como lo
muestra la reduccion de 75 pb en la tasa de interés en una reunion de emergencia de la
FED.

Asi, las perspectivas para la economia chilena no incorporan una recesion para € 2009,
aunque si un crecimiento mas moderado, mucho més cercano a 3% que a 5%, y en donde
las decisiones de alerta temprana seran bienvenidas. Una de las criticas realizadas hace una
década atras al manegjo de la crisis asiéica en nuestro pais, fue justamente sobre la
administracion de las expectativas y la brusca reacciéon del Banco Central cuando se vio
enfrentado a un déficit en la cuenta corriente cercano a 8% del PIB. La politica fiscal por
su parte, se limité a expandir el gasto publico con lo cua probablemente empeor6 la
situacion.

En la actualidad, la situacion deberia ser diferente y ya el instituto emisor ha dado una
primera alerta en su informe de politica monetaria de la semana pasada. La politica fiscal,
por su parte, cuenta con cuantiosos recursos acumulados gracias a la regla de superavit
estructural y alin esta por verse el compromiso que se mantendra cuando el crecimiento
comience a flaguear. Sin embargo, no sabremos hasta varios meses mas si efectivamente
hay recesion o no en Estados Unidos, pero lo importante en esto son las expectativas, ya
gue s todos creen gue viene una crisis, cambia €l comportamiento y al consumir e invertir
menos, se agravara la situacion. Ello muestra e delicado balance que deben mantener las
autoridades, entre la alerta razonable y anticipada, y la alarma injustificada que agrava la
situacion.
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La variacion del IMACEC
fue nuevamente menor a lo esperado...

El resultado del IMACEC de noviembre, con un aumento de 4,6%, fue
inferior a lo esperado, con lo cua el crecimiento econémico del cuarto
trimestre podria alcanzar a4,7% Yy € afio cerraria con un 5,2%.

IMACEC
Var.% En noviembre pasado, el IMACEC creci6 en
7,0 - 4,6% en comparacion con igual mes del 2006.
6,5 - — Proy.  Este resultado fue inferior a lo esperado y
Prom. Trim. . .
6,0 - contiene un incremento de 4,2% en la

Nov. =4,0

5,5 - produccién industrial y una caida de 2,7% en la
5,0 - minera. De esta manera, en e trimestre movil
45 - septiembre-noviembre 2007 € crecimiento

4,0 : habria alcanzado a 4% y la expansion
351\ /[ e, anudlizada a 51%. La estimacién para

3,0 Prom. Anual diciembre es de 4,7%, con lo cud €
25 | Nov.=5.1 ; crecimiento del cuarto trimestre alcanzaria a
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< 5 05 <« - oim = 4 7%y ab,2% parael afio completo.
w w " w
Indice doe Prod_uccmn Mlnera En noviembre del 2007, la produccién minera
Var.% promedio anual movil total cayé en 2,7% en comparacion con igual
15,0 - mes del 2006. La mineria metalica disminuyo en
e Métalica 2,4% en 12 meses y la variacion anualizada fue

10,0 - de 3,5%. Por su parte, la mineria no metalica
tuvo una caida de 6,6% en 12 meses, con lo cual
la variacion anualizada es —6,1%. De esta
manera, |as difi cultades técnicas han complicado
la expansién de la produccién a pesar de la
histérica oportunidad ofrecida por los precios
internacionales.
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...mientras que el consumo muestra un
sesgo de moderacion.

Aungue e consumo de bienes durables aumentd en 11% en noviembre pasado, dicho
resultado es mas moderado que €l registrado durante € primer semestre del afio pasado.

Produccion y Ventas Industriales

) o ) SOFOFA , Var.% Prom. Trim. Movil
En noviembre pasado la produccion industrial

medida por SOFOFA aumenté en 4,7%, 10 - o Produccis
mientras que las ventas |o hicieron en 2,5%. Por s & NV rocucclor
su parte, las ventas internas se incrementaron en 1 5 37

4%. De esta manera, € crecimiento industrial
durante el trimestre septiembre-noviembre
alcanz6 a 3,7% y las ventas a 3,1%. En €
resultado de noviembre influy6 la menor base de
comparacion ademas de la mayor produccién de
celulosa y de bebida alcohdlicas. En e otro
extremo hubo una caida significativa en
produccién textil y de aserraderos debido a
cierre de plantas.

Ventas Reales de Bienes de Consumo
INE, Var.% en 12 meses

32 4 Bienes No Durables> -8
El consumo de bienes durables se increment6 en 27 T7
11,1% en noviembre pasado, lo que es bastante 5, 16
mejor que la variacion registrada el mes previo. 2 Ts
El incremento de noviembre se explica T 17 T4
principalmente por e aumento de 11,5% en 2 12- 13
automoviles y 12,8% en productos textiles,. En % 7] 1o
los bienes no durables, lavariaciébnen 12 meses gz 11
fue de 3,3%, que es un resultado inferior a 27 \y My
observado el mes anterior. -3 vV Bienes Durables. & | -1
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La inflacion en el presente afo sera
dificil de controlar

El 2007 terminG con una variacion del IPC de 7,8%, muy por sobre la mas
pesimista de las proyecciones y la mirada para el presente afio, 4,5%, muestra
lo dificil que seravolver a rango meta.

En diciembre hubo una variacion de 0,5% en los
precios del consumidor en relacion a mes previo.
Ello se explica principalmente, por e subconjunto
vivienda que explica 0,331 de la variacion totdl,
mientras que € grupo transporte agregd 0,221, en
tanto que alimentacién restd 0,241. Por su parte, la
Subyacente = 6,3 - variacion del IPC subyacente fue de 0,9% y se
traduce en un aumento de la inflacion subyacente
en 12 meses igual a 6,3%, mientras que la del IPC
total es 7,8%. En € grupo vivienda, € incremento
se produce principalmente debido a incremento
del precio del gas de ciudad (14%) y parafina
(4,5%). En € grupo de transporte se elevé € pasaje
de bus interprovincial (21,3%), mientras que en
alimentacion fue e subgrupo de frutas y verduras
frescas el que masbagj6 (-11,7%).

Inflacion y Subyacente
Var.% 12 meses
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Inflacion Transable
y No Transable

Var.% 12 meses L . .
0 El indice de precios de bienes transables tuvo una

variacion de 0,5% en diciembre pasado y de 8% en
12 meses. Por su parte, los no transables
registraron una variacion mensual de 0,4% y un
aumento de 7,6% en 12 meses. De esta manera,
ambos grupos de precios siguen mostrando una
aceleracion que se mantendra durante el primer
trimestre del presente afio.
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El tipo de cambio real a la baja

El indice del tipo de cambio real sufrid un nuevo retroceso que se agravara

con los resultados de diciembre y enero.

En noviembre pasado, € indice del tipo de cambio
real registr6 un valor de 92,25 que es 0,1% mas
bajo que lo registrado en igual mes del afio 2006.
Para diciembre se espera una nueva caida en este
indicador, debido al retroceso del valor nominal. En
enero, la caida se acentuaray €l indice se situaraen
torno a 87 con una caida de cerca de 7% con
respecto a enero del 2007.

El incremento nominal de las remuneracionesen 12
meses, en noviembre pasado, fue de 8,5%. La
variacion rea fue de 1%, con lo cual e promedio
de enero-nov. del 2007 registra un aumento de 3%.
En noviembre, las remuneraciones nominales por
actividad econdmica muestran a de servicios
personales con el mayor incremento de 13% en 12
meses, mientras que € sector méas moderado seria
hoteles y restaurantes con 2,7%. Al analizar los
salarios por tamafio de empresa, se destaca €
aumento de 10,5% en las medianas, 8,2% en las
pequefiasy 7,7% en |las grandes.
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Tipo de Cambio Real
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Remuneraciones Nominales

por hora
Var.% 12 meses

Remuneraciones
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La tasa de interés
subio nuevamente.

El Consgjo del Banco Central elevd nuevamente la tasa de politica monetaria a
6,25% en lareunion de enero y podria hacerlo nuevamente.

Banco Central: Tasa de Interés El pasado 10 de enero el Consgjo del Banco
% Central decidio elevar nuevamente la tasa de

politica monetaria a 6,25%. El Consgjo sefida

——®——BCU5Afios 295 que esta decision se fundamentaen el deseo de

Ene 08 = 6,25

= =BCU 10 Afos 3,00

reducir |os riesgos de propagacién de la mayor
inflacion actual hacia costos y expectativas, de
manera de asegurar que lainflacion converjaa
3%. Asimismo, € IPOM, d estimar la
inflacién anual en 4,5% para el 2008 da cuenta
de que €l proceso se convergencia sera
complejo y podria requerir nuevas alzas de la
TPM.

Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Movil

—X=M1A == M7 M2

El M1A creci6 en e trimestre movil octubre-
diciembre del presente afio en 14,6%, lo que es
similar a lo observado en €l registro previo. El
M7, por su parte, aumenté en 5,9% en dicho
trimestre movil, algo mayor que lo de los
Ultimos meses. Por Ultimo, el M2 aumentd en
10,8% en d trimestre mévil, con un ritmo
tambi én similar al de los meses anteriores.
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El dolar americano
vuelve a bajar.

El délar americano ha vuelto a depreciarse en relacion a peso chileno,
mientras que ganaterreno frente a Yen y se mantiene en relacién al Euro.

Tipo de Cambio Nominal

El tipo de cambio nomina comenzé enero con 18USS
cifras en torno a los $500, para baar
posteriormente a $476, por lo cua se estima que €
promedio del mes estara en torno a $483, 1o que
implicaria una caida de 10,6% en relacion a igua

610
590
570

mes del afio pasado. Esta nueva apreciacion del 550

peso chileno se produce luego del alza de latasa de 530

interés chilena, y teniendo a la vista la proyectada 510

baja de |atasa de interés en Estados Unidos afin de 490

mes. 470 499,28

450
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El Euro se cotiz6 en torno a 0,68 por délar 0,9
americano a mediados de enero. El mes pasado se 0.9
cotizé en un valor similar. En el caso del Yen se ha ’
observado una paridad en torno a 107 por délar 0,8
durante los Ultimos dias, cifra mayor que la 0g @
observada el mes pasado, 112,3 yenes por ddlar. En ’ z
suma, €l Yen se haapreciado en 4,8% en relacion a 107 &
dblar americano, mientras que e Euro se ha o7 a
mantenido préacticamente estable. ’

0,6
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Los precios de las principales
exportaciones se mantienen

A pesar de los cambios sucesivos en la proyeccion para € crecimiento
mundial, los precios de los commodities se han mantenido elevados.

Valor de Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

= = = Cobre HP = @ = Cel
110 18,2 6,3 83,7

06E
07E

Precios de Exportaciones
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

—®—Cobre 59
Harina de Pescado 6,6
= = = Celulosa 14,6

El acumulado en 12 meses a diciembre pasado, es
decir €l resultado anual, muestra una variacion de
18,2% en las exportaciones de cobre. En el caso de
la celulosa, la variacion anualizada fue de 83,7%,
tanto por efecto precio como cantidad. Por dltimo,
en las exportaciones de harina de pescado €
resultado es una variacion positiva de 6,3%, que es
también mejor que los resultados anteriores.

El precio del cobre durante el 2007 alcanz6 a US$
3,23 por libra, lo que super6 todas las expectativas
y que fue superior en 5,9% a promedio del 2006.
Para € presente afio la proyeccién del Banco
Central es de US$ 2,95 por libra. El precio de la
celulosa ha seguido subiendo y se ha acercado alos
USS$ 876 por tn. paralafibralarga, mientras que en
la harina de pescado ha subido ligeramente a US$
1.100 por tonelada.
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Las exportaciones de uvas terminan con
resultados negativos.

L as exportaciones de uvas cayeron en 3,1% durante el afio pasado, mientras
que € resto de los envios fruticolas crecieron cerca de 29%.

A diciembre pasado la exportacion fisica de cobre
tuvo una variacion anualizada de 10,2%, lo que
contiene un aumento de 20,6% en 12 meses en €
volumen de ese mes. En el caso de la celulosa,
gracias alas nuevas plantas, la variacion anual en €
volumen de exportacion es positiva en 60,1%. En
la harina de pescado se registr6 una leve
contraccién anualizada de 3,9%, cifra afectada por
las mayores dificultades en la capturaindustrial.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre, se
siguen recuperando y a diciembre pasado crecieron
en 29,7%, gracias a los buenos precios. Las
exportaciones  agropecuarias muestran  una
expansion anualizada de 14,3%, lo que responde en
gran parte a las exportaciones fruticolas que
excluyen uvas, las cuales se expanden a un ritmo
anualizado de 29,1% a diciembre pasado, mientras
que las uvas cayeron en 3,1% en igual periodo. Las
industriales, que excluyen harina de pescado y
celulosa, siguen manteniendo una evolucién estable
con incrementos en torno al 9% anualizado.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

= = = Cobre 10,2

——#—H. de Pescado -3,9
Celulosa 60,1

w < =2 0 W < " O wWw < = 0 n
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Valor Exportaciones:

Categorias Seleccionadas
\ar % Aciim 12 meses

=@ Miner. ex cobre 29,7

Index HP y Cel 9,2
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Las importaciones de bienes intermedios
fueron las mas expansivas del 2007.

Las importaciones de bienes intermedios crecieron en 44% durante el afo
pasado, mientras que los bienes de consumo |o hicieron en 20%, similar al
resultado de |as de bienes de capital.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

70 Exportaciones

poraeone

60 Importaciones

Importaciones
Var.% Trim. Movil

Consumo —®(Capital * = = Intermedio
23,6 27,8 43,9

75,0
65,0
55,0
45,0
35,0
25,0
15,0
5,0
-5,0
-15,0
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En el trimestre octubre-diciembre se observo un
incremento de 23% en las exportaciones, cifra que
se descompone en un 32,2% en cobre y 13% en no
cobre. Este desempefio implica que en términos
anualizados el aumento en los envios totales es de
17,5%. Por su parte, las importaciones tuvieron una
expansion de un 33,4% durante el trimestre movil
indicado, lo que se descompone en 37,7% en
petréleo y 32,9% en €l resto de las importaciones.
La variaciéon anualizada de las compras totales a
exterior es de 22,1%, superior a lo observado en
|os meses previos.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre  octubre-diciembre  muestran  una
expansion de 23,6%, lo que implica un crecimiento
anualizado de 19,7%, cifra que es superior a lo
observado en los meses anteriores. En los bienes de
capital, la variacion trimestral alcanzo a 27,8% con
una variacién anualizada de 19%, lo que es méas
alto que € resultado anterior. Por dltimo, €l
aumento de los bienes intermedios fue de 43,9%, |la
parte no petréleo tuvo una expansion de 45,4%
cifra mas expansva que la observada
anteriormente.
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El saldo comercial del
2007 fue record.

La balanza comercia del 2007 cerré con un superavit de US$ 24.456
millones, superando en un 10% al saldo del 2006.

Saldo Balanza Comercial
US$ Mills. Acum. 12 meses )
La balanza comercial acumulada en 12 meses, @  ,g gy , Diciembre = 24.456 : Proy.
diciembre pasado, tuvo un superavit de US$
24.456,1 millones, con un retroceso de US$ 357,4 22.000
millones respecto al mes previo, que acanzd un 19.000
superdvit de US$ 24.813,5 millones. Este resultado ~ 16-000
se explica porque e aumento de US$ 532,1 13.000
millones en las exportaciones acumuladas en 12 10.000

meses no superé d incremento de las 7.000

importaciones, que fue de US$ 889,5 millones. En 4.000

los proximos meses la balanza comercial deberia 1.000
mantenerse relativamente estable, con un sesgo ECss~nwzhss"nwzBss
paulatino alabaja w w w

Exportaciones e Importaciones
US$ Mills. Acum. 12 meses

76.000 - Exportaciones
Las exportaciones anuaizadas acanzaron en 69.000 |  Diciembre =68.296
diciembre pasado US$ 68.295,7 millones. Se 62,000 - Proy.
estima que en marzo proximo llegaran a US$ 70,4 '
miles de millones. Por su parte, las importaciones 55.000 1
fueron de US$ 43.839,6 millones acumuladas a 48.000 1 PP
diciembre y se estima que en marzo alcanzaran a 41.000 -
US$ 46 miles de millones. Estas trayectorias 34.000 -
explicarian la mopieracic')n del saldp_anualizado de 27.000 1 T ia oAy
la balanza comercial durante |os préximos meses. 20.000 )

E8ss~"wzhss~"nwzBss
w w w
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El desempleo del trimestre
octubre-diciembre sera de 6,3%.

En € trimestre septiembre-noviembre la tasa de desocupacion fue de 7,3%,
cifra consistente con la proyectada y mayor también que la observada un afio
atrés. Este resultado se explica por la menor creacion de empleos.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de lafuerza de trabgjo

1
10

7,3
6,6
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Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres moviles

6,0% Fueza de Trabajo
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
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En d trimestre septiembre-noviembre la tasa de
desocupacion llegd a 7,3%, 1o que es equivaente a
511,6 mil personas, siendo dichas magnitudes
consistentes con lo proyectado. La cifra del afio
anterior fue de 6,6%, con lo cua hubo un aumento
de la desocupacion de 0,7 puntos. Para € trimestre
octubre-diciembre se estima que la tasa sera de
6,3% bajo el supuesto de que la ocupacion aumenta
en 2%, mientras que la fuerza de trabgo
experimenta una expansion de 2,3%.

En € trimestre indicado, la fuerza de trabajo tuvo
un incremento de 2,7% con respecto a un afo
atras, lo que implica un aumento de 180,4 mil
personas que se subdivide en una variacion de la
fuerza de trabajo masculina de 52 miles, en tanto
gue lafemeninalo habria hecho en 128,4 mil. La
ocupacioén, por su parte, habria crecido en 1,9%,
equivalente a 120,1 miles de personas, 10 que es
similar a lo proyectado. Este crecimiento se
explica por la menor expansion de la actividad
econdmica.
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Nuevamente la VII region
es la de mayor desempleo.

La mayor desocupacion del pais se registra en la VII region, observandose un
aumento con respecto a afio pasado, lo que también ocurrié con otras 9
regiones. La Il region lidera la creacion de empleos en e Ultimo trimestre

movil.

En € trimestre septiembre-noviembre, la VII
Region tuvo la tasa de desocupacion mas alta con
9,4%, seguida por la V region con 8,7%, mientras
gque en € otro extremo se encuentra la XII con
2,6%. En relacion a la situacion de hace un afio,
hay 9 regiones en las cuales la desocupacion subid,
siendo en la VI donde més se elevd. En tanto, la
reduccion més significativa se observd en la il
region, en donde latasa se redujo en 2,7 puntos.

El empleo total creci6 en 1,9% vy €lo es €
promedio ponderado con una alta varianza a lo
largo del pais. En la Ill Region se observd un
incremento de 6% en la ocupacion, seguido por la
Regién Metropolitana con una expansion de 4%.
En el otro extremo, se observa una contraccion del
empleo en 4 regiones, siendo lamés significativala
IV Region (de —3,4%).

10,0
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Tasa de Desocupacion Regional
Como % delafuerzadetrabgjo
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PIB Regional 2000-2006

Particip.
PIB Regional Tasa de Crecimiento Anual
(%)
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006e

I 3,8 1,1 0,8 2,7 11,1 33 -0,6 11,8
II 7,4 -1,8 14,8 -3,5 5,2 3.4 3,6 -1,2
I 1,8 -1,7 4,5 -3,9 1,6 0,1 3,3 9,8
v 2,4 13,5 -0,5 -1,5 4,8 4,3 4,2 5,0
A% 8,8 2,2 2,8 2,1 2,4 6,5 4,0 0,8
VI 4,2 9,2 2,7 6,6 -0,6 8,6 5,7 6,5
VI 4,0 9,2 5,3 0,9 3,0 5,9 8,4 4,8
VIII 10,4 3,3 2,1 5,8 4,6 5,4 6,5 2,8
IX 2,6 6,8 -1,4 3,5 1,7 53 6,8 4,2
X 5,0 8,0 3,7 4,7 1,6 6,3 3,8 4,7
XI 0,7 3,8 9,6 10,3 -0,8 5,4 12,3 4,3
XII 1,7 4,0 4,7 3,6 4,1 -0,1 3,7 4,9
R.M 47,0 4,8 2,6 2,1 3,6 6,3 5,7 N.D
No 0.1 4,8 3,7 1,9 2,0 -2,0 2,3 N.D
Regionalizable

PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 3,7 6,0 5,7 4,0

Fuente: Entre 2000 y 2005 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2006 es www.ine.cl.
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III Region
El crecimiento se mantiene

El PIB delalll Region representd cerca del 1,8% del PIB nacional del 2005, concentrandose la
produccién principalmente en € sector minero (40%), servicios financieros y empresariales
(10%) y servicios personales (9%). Entre octubre del 2006 y septiembre del 2007, la region
exportd US$ 3.904 millones, siendo su principal rubro los productos mineros, con US$ 3.501
millones, seguido mucho mas atras por frutas y otros productos agroindustriales.

Entre 1985 y & 2006, la economia regional crecié a una tasa promedio anual de 6,7%, mientras
gue €l resto de Chile lo hizo en 5,8%. El afio pasado hubo una expansion de 9,9% debido a
nuevos establecimientos comerciales, nuevas construcciones y mayor produccion minera. En €
primer trimestre del 2007, la economia regional crecié en 9%, en € segundo en 7,1% y en €
tercero en 1,2%. Este ultimo resultado esta explicado por la alta base de comparacion del afio
2006.

En lalll Regidn latasa de desempleo es inferior al promedio de la economia chilenay alcanzé a
6,3% en €l trimestre Septiembre-Noviembre, lo que esinferior al 9% observado un afo atras. La
fuerza de trabajo crecié en 3%, o que muestra que la migracidn observada en |os afios anteriores
hacia esta regién se mantiene y aungque €l empleo crece mas que € promedio nacional, no es
capaz de absorber alos nuevos habitantes.
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La III Region crecio en
9,9% durante el 2006
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El afio 2006 la economia regiona tuvo una variacion de 9,9%, mientras
gue en & 2007 podria haber crecido cerca de 7%.

Evolucion del PIB
Base 100=1985

Res to del Pais
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Si se considera la base del afio 1985, lalll Region
crecié en un 6,7% promedio hasta e 2006,
mientras que €l resto de Chile lo hizo en 5,8%. De
esta manera, €l resultado final es un desempefio por
sobre el promedio gracias a las inversiones en €
area minera. Entre 2003 y 2005, los sectores que
tuvieron un mayor aumento son los de comercio
con 23% de incremento total, seguido por € de
servicios financieros con 22,4%. En cambio, €
sector de electricidad, gas 'y agua cayd en 6,7% en
&l mismo periodo.

Durante €l afio 2006, la actividad econdmica de la
Il Region se expandié en 9,9%. El mayor
crecimiento, de 16,9%, se produjo en € tercer
trimestre debido a nuevos establecimientos
comerciales, nuevas construcciones y mayor
produccién minera. En e primer trimestre del
2007, la economia regiona crecidé en 9%, en €
segundo en 7,1% y en €l tercero en 1,2%. Este
Ultimo resultado esta explicado por la ata base de
comparacion del afio 2006. Asi, se estima que €
PIB regional creceracercade 7% durante el 2007.
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El desempleo bajo,
debido a la mayor creacion de empleos.

L atasa de desocupacion en lalll Region se redujo a6,3% en comparacion ala
cifra de un afio atras, que bordeaba el 9%. Esta reduccion se produce gracias a
gue la generacién de empleo es superior a la del resto de Chile, pero eso
mismo atrae fuerza de trabajo en una magnitud considerable.

En e trimestre septiembre-noviembre, lalll Regién
reporté una tasa de desocupacion de 6,3%, que se
descompone en: Copiap6 4,4%, Vallenar 11,7%% y
el resto de laregion 6,8%. Latasa de desempleo fue
mas baja que hace un afio, cuando alcanzaba a 9%.
Esta reduccion se produce porque la cantidad de
ocupados crecié en 6% y la fuerza de trabajo lo
hizo en 3%, o que da cuenta de la migracién que se
sigue dirigiendo hacia esa zona d€l pais gracias a
las oportunidades de trabajo.

En la Ultima encuesta de empleo se muestra que €l
22,6% de los ocupados en la Il Regién se
desempefia en el sector de servicios personales,
donde se incluyen a los funcionarios publicos,
mientras que en € comercio se desempefia cerca
del 19%. La construccion ocupa un 16%. La
agricultura genera el 12% de los empleos, mientras
gue la mineria da cuenta del 11% de la ocupacién
regional.

Tasa de Desocupacion por Ciudad
Como % de la Fuerza de Trabajo
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% | Trim.07 Il Trim. Il Trim. IV Trim. I Trim.08 Il Trim.

Trim. Afio Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Estimado Proyectado Proyectado
PIB 5,9 6,2 4,1 4,7 4.4 4,2
Demanda Agregada 6,4 7,8 7,8 8,7 6,0 4,9
Inversién 9,6 14,6 9,5 17,1 7,7 4,9
Construccion 9,7 10,9 8,8 8,5 6,0 6,5
Mag. y Equipos 9,3 19,6 10,4 28,0 10,0 3,0
Consumo Total 7,4 7,9 6,5 6,1 5,5 49
Consumo de Familias 7,9 8,4 6,8 6,3 5,4 4,7
Bienes durables 14,3 16,3 12,5 13,0 9,0 6,0
Bienes no durables 7,8 6,9 6,0 5,1 4,9 4,5
Servicios 6,6 7,8 6,1 5,8 5,0 4,5
Consumo de Gobierno 4,7 49 5,0 5,2 6,6 6,0
Exportaciones 9,2 11,6 41 7,2 4,0 4,5
Importaciones 10,4 15,3 13,0 16,8 8,6 6,1

Sept. Oct. Nov.
Inflacién (Var.% mes) 1,1 0,3 0,8
Inflacion (Var.% 12 meses) 5,8 6,4 7,4
Tipo de Cambio Nominal 516,9 501,4 506,9
Tipo de Cambio Real
(1986=100) 93,4 92,1 92,3
IMACEC (Var.%12 meses) 3,0 4,4 4,6
Jul-Sept. Ago-Oct. Sept-Nov.
Tasa de Desocupacion 7,7% 7,7% 7,3%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005 2006  2007p PL 2008
Ing. Corrientes (1) 21,8 211 20,7 22,0 23,7 259 26.3 23,7
Impuestos 16,6 16,7 15,9 15,6 17,8 17,1 17,8 17,5
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,0 3,7 5,7 5,2 2,9
Otros 4,7 3,9 4,0 3,4 3,2 3,1 3,3 3,3
Gtos. Corrientes (2) 18,9 18,9 17,9 16,8 16,0 15,1 15,3 15,7
Ahorro de Gob. Central (3) = (12) 28 22 2.8 52 7.6 10.8 11.0 8.0
Adq. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 3,4 3,3 3,2 3,1 3,0 3,2 3,4
Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) -0.5 1.2 -0.4 21 4.6 7.7 8 4.6
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 -2,1 -4,6 -7,7 -7,8 4,6
Adqg.Neta Activos Financieros -0,8 -1,6 -0,4 1,4 1,9 5,7
Pasivo Neto Incurrido -0,3 -0,4 0,0 -0,9 -2,7 -2,0

Stock Deuda Neta (%PIB)
(Incluye Bono de 24,5 25,6 22,4 17,6 11,6 3,0
Reconocimiento)
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Form. Bruta de Capital 221 21.7 211 201 224 20.4
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,0 22,2 23,5 24,0
Ahorro Externo 1,5 1,0 11 2,1 1,1 -3,6
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 20,1 19,1 20,6 19,3
Ahorro Geografico Bruto 23,6 241 25,2 29,2 30,9 34,9
Crecimiento Economico Socios Comerciales
Var.% del PIB
Part. %
Exp. 2002 2003 2004 2005 2006e 2007p
2005
Estados Unidos 16,3% 1,6 2,5 3,9 3.1 29 21
Japén 11,7% 0,3 1,5 2,7 1,9 2,2 1,8
China 11,3% 9,1 10,0 10,1 10,4 11,1 11,4
Corea 5,7% 7,0 3,1 4,7 4,2 5,0 4,7
México 3,9% 0,8 1,4 4,2 2,8 48 3,2
Italia 4,2% 0,3 0,1 0,9 0,2 1,9 1,8
Brasil 4,4% 1,9 1,1 5,7 2,9 3,7 5,0
Francia 3,5% 1,1 1,1 2,1 1,7 2,2 1,9
Reino Unido 1,6% 2,1 2,7 3,3 1,8 2,8 3,1
Alemania 2,4% 0,0 -0,2 0,8 1,0 3,1 2,7
Total de los 10 paises 64,9% 1,9 2,1 3,0 2,5 2,9 2,7
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Economia Chilena
Sector Real
2002 2003 2004 2005 2006 2007e 2008p
Var.%

PIB 2,2 3,9 6,0 5,7 4,0 5,2 4,5
Demanda Interna 2,4 4,9 7,5 11,0 6,0 8,1 5,5

Consumo de Familias 2,4 4,2 7,0 7,9 71 7,3 51

Consumo de Gobierno 3,1 2,4 6,1 53 3,6 5,0 6,1

Inversion 1,5 57 9,9 21,9 4,0 12,8 6,3
Exportaciones 1,6 6,5 11,7 3,5 4,2 8,1 5,1
Importaciones 2,3 9,7 16,9 17,7 9,4 12,6 7,2
PIB (en miles de mills US$) 67.260 73.990 95.824 119.012 145.920 164.912 180.950
Cuentas Externas

Mills. US$

Cuenta Corriente -580 779 2.075 1.315 5.256 6.356 105
Balanza Comercial 2.386 3.723 9.585 10.805 21.291 24.456 17.499
Exportaciones 18.180 21.664 32.520 41.297 58.116 68.296 67.483

Cobre 6.323 7.815 14.722 18.873 32.332 38.206 35.592

Resto 11.857 13.849 17.798 22.424 25.784 30.089 31.891
Importaciones 15.794 17.941 22.935 30.492 35.903 43.840 49.985
Cuenta Corriente (% PIB) -0,9 -1,1 21 1,1 3,6 3,8 0,1
Precio Cobre 71 81 130 167 305 323 295
Precio Petréleo 25 27 40 56 66 72 93
Tipo de Cambio Nominal 689 691 610 560 530 523 530
TC Real(1986=100) 96,9 104,3 99,2 95,1 91,7 93,8 92
Precios

Var.%
IPC Dic 2,8 1,1 24 3,7 2,6 7,8 4,5
IPC promedio aino 2,5 2,8 1,1 31 34 4.4 6,7
Mercado del Trabajo
En Miles de personas

Fuerza de Trabajo 6.176 6.399 6.608 6.798 6.803 6.919 7.023

Ocupados 5.571 5.788 5.946 6.170 6.272 6.442 6.529

Desocupados 605 610 661 628 531 477 494
Tasa de Des. Prom. aio 9,8% 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 6,9% 7,0%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,7% 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 6,3% 6,5%
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Director de Estudios de Libertad y Desarrollo, Tomas Flores:
INCREDULIDAD FRENTE A MEDIDAS NORTEAMERICANAS GENERA FUERTE CAIDA DE LA BOLSA

* Salade Pransa * Ideas Plblicas

"Siuno recuerda la historia, hace una década atrds la historia fue similar. En primer lugar hay una caida en las
bolsas asidticas y ello arrastra |a bolsa en Rusia y Brasil, finalmente un afio después Chile estaba en recesion
Hoy en dia estamos mas preparados, sin embargo, el 2008 vamos a tener un crecimiento econdmico més
moderado que el afio pasado”, sostuvo Flores.

Bettina Horst, Experta en Gobiernos Locales
de LyD:

ELECCION POR  VOTACION DE
CONSEJEROS REGIONALES NO AYUDA A
LA DESCENTRALIZACION DEL PAIS

Horet apuntd gue la medida no ayudarfa de
forma sustancial a la descentralizacidn del pais
vy plantea  que  para  lograr  oun mejor
funcionamiento  del aparato estatal en esta
materia ze deberfan reordenar competencias y
traspasar funciones del nivel central al regional ¥
desde el nivel regional al comunal.

Mari
LyD: X .
PUENTE DE CHILOE DEBERIA SUBIR LAS
TARIFAS MAS DE SIETE VECES PARA SER
RENTABLE

"3i consideramos que el flujo medio diario es de
2.000 wehiculos, entonces podemos calcular la
nueva tarfa gue tendrian que pagar Ios
automovilistas  por utilizar el puente, de tal
manera que el proyecto rente al menos US$ 95

de la Luz Domper. economista de

* Una Evaluacion de la Transy ia Municipal: Acceso a
la Infe ion Priblica en los icipios del Gran
Santiago

Betting Host, Enem 2008

Por segunda vez Libertad y Desarrollo realiza un trabajo en &l
cual se mide la facilidad con la cual la ciudadanfa tiene
accesn a infarmacidn que por ley debe estar a disposicidn del
poblico. En este tipo de estudios se evalia en terreno hasta
que punto los funcionarios municipales e encuentran
preparados para entregar informacidn. En la medida que para
las personas es mas accesible la informacidn del Estado, se
reduciran los costos para involucrarse en las decisiones
plblicas

Requiacion de Carreras Universitarias: Una fdea
Equivocada

ide Enem de 2008

El esguema propuesto por la autoridad amenaza la libertad de
ensefianza y de las personas, en cuanto limita la innovacidn y
creacidn de nuevas carreras. Una eventual aprobacidn de este
provecto entregard una poderosa herramienta al gobiermo de
tumo para generar escasez o abundancia artificial de carreras

3] Ervor enla pagina,
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